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Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Anlageentscheidungsprozessen in der hauseigenen Vermdégensverwaltung

Als ein regional verwurzeltes Kreditinstitut mit 6ffentlichem Auftrag gehért fur die Sparkasse
Stade-Altes Land verantwortungsvolles Anlegen innerhalb unserer hauseigenen
Vermdégensverwaltung zum Selbstverstandnis.

Nachhaltigkeit wird in die nachfolgenden Teilaspekte aufgeteilt:

ESG-Kriterien
Environment Social Governance
(Umwelt) (Soziales) (Unternehmensfiihrung)

= Auswirkung der Produkte auf =  Wahrung Menschen- und = Corporate Governance
o —— Arbeitsrechte Anreizsysteme
Umweltverschmutzung = Vereinbarkeit von Familie Ethische Unternehmenspraxis
Wasservorkommen und Beruf Steuerehrlichkeit
Biodiversitat = Diversitdt

o . = Barrierefreies Angebot = Compliance

" Betriebsokologie = Gesellschaftliches Engagement Korruption/Bestechung
Energieverbrauch Geldwasche
Emission/Miill Marktmanipulation

Einkauf
= [T-Sicherheit

= Datenschutz

Wir bieten aufgrund unserer Uberzeugung ausschlieBlich Vermégensverwaltungen mit ESG-
Mindeststandards an. Wir beziehen Nachhaltigkeitsrisiken in den Investmentprozess unserer
Vermdégensverwaltungsstrategien ein. Unter einem Nachhaltigkeitsrisiko verstehen wir ein
Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung (ESG), dessen bzw. deren Eintreten tatsachlich oder potenziell
wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert der Investition innerhalb der Portfolios
unserer Kundinnen und Kunden haben kénnte.

Die Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Vermégensverwaltung erfolgt in erster
Linie Uber die Auswahl der Finanzinstrumente, die wir in unseren verschiedenen
Vermdégensverwaltungsstrategien einsetzen.

Im Einzelnen gehen wir dabei wie folgt vor:

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken auf Ebene der Einzeltitel

Wir schliefen Direktanlagen in Firmen aus, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart
verstollen, so dass sie als ,non-compliant kategorisiert werden.

Der United Nations Global Compact ist die weltweit gréBte und wichtigste Initiative fur
verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Sie fasst 10 Prinzipien in den vier Kategorien
,Menschenrechte®, ,Arbeitsnormen®,  Umweltschutz* und ,Korruptionspravention®
zusammen.
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AuBerdem beachten wir bei Einzeltiteln Ausschliisse, die die Mindestausschllisse auf Basis
eines anerkannten Branchenstandards umfassen.

Von den Ausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen,
= deren Umsatz* zu mehr als 10 % aus Rustungsgitern,
= zu mehr als 0% aus geachteten Waffen oder
= zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
= zu mehr als 30 % aus Kohle oder

= zu mebhr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auBer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der flnf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen
nicht investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Darlber hinaus schlieRen wir Unternehmen aus, bei denen schwerwiegende Vorwurfe (,Red
Flags®) bezlglich VerstéBen gegen MSCI ESG Kriterien geduf3ert werden, gemal ,MSCI
ESG Controversy Framework®.

Verwendete Mindeststandards auf Ebene des Portfolios

Zusatzlich zu den o.g. Ausschlusskriterien wenden wir ein Rating auf alle Einzeltitel, Fonds
und Zertifikate an, das verschiedene Nachhaltigkeitsaspekte der Firmen bewertet und
aggregiert. Der Durchschnitt aller Ratings der Finanzinstrumente ergibt das Rating des
Portfolios, also die durchschnittliche Berlicksichtigung verschiedener ESG-Kriterien Uiber das
Gesamtportfolio hinweg.

In unseren Vermdgensverwaltungsstrategien streben wir Portfolios an, die insgesamt ein
Uberdurchschnittliches ESG-Rating aufweisen. Bei dem von uns verwendeten Ratingsystem
von ,AAA* bis ,CCC* streben wir an, Portfolios mit einem Mindestrating von ,A* anzubieten.

Wir Uberwachen die Ratings der Finanzinstrumente und der Portfolios regelmafig und filhren
notwendige Anpassungen durch, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der
Finanzinstrumente einzuhalten.

Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei der hauseigenen Vermégensverwaltung (Art. 4
SFDR)

In der Vermdgensverwaltung fragen wir unsere Kundinnen und Kunden, die Nachhaltigkeits-
praferenzen haben, auch danach, ob sie ein Produkt winschen, das die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (abgekirzt PAI fur Principal Adverse
Impact) beachtet. Diese Angabe wird von uns bei der Auswahl eines geeigneten Produkts in
der Beratung einbezogen.

Die PAIl werden in der Vermdgensverwaltung tber bestimmte Ausschlisse berlicksichtigt.
Uber die Ausschliisse wird sichergestellt, dass wir nicht in solche Unternehmen investieren,
deren Geschéftstatigkeit sich besonders nachteilig auf Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt bzw.
diese Unternehmen — bei einem Uberschreiten der nachteiligen Auswirkungen — als
MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernen.

Ferner werden die PAI bei Anlagefonds, die eine ESG-Strategie zur Reduzierung nachteiliger
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren verfolgen, Uber bestimmte Ausschllisse



S Sparkasse Frankfurter |
Stade-Altes Land Bankgesellschaft

bericksichtigt. Uber die Ausschlisse wird sichergestellt, dass unsere Produktpartner bei
Investmentfonds nicht in solche Unternehmen investieren, deren Geschaftstatigkeit sich
besonders nachteilig auf Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt bzw. diese Unternehmen — bei
einem Uberschreiten der nachteiligen Auswirkungen — als MaBnahme aus dem
Anlageuniversum entfernen.

Einhaltung der selbstgesteckten Ziele

Bei der Umsetzung dieser Vorgaben stitzen wir uns auf Daten und Beurteilungen externer
Firmen. Wir setzen hierflr die Daten der Ratingagentur MSCI ein; weitere Informationen
hierzu finden Sie im Internet unter https://www.frankfurter-
bankgesellschaft.com/kundeninformationen, Unterpunkt ,Nachhaltigkeit”.

Wir stellen ferner sicher, dass die Mitarbeitenden unseres Portfoliomanagements die jeweils
von ihnen ausgewahlten Finanzinstrumente umfassend kennen und beurteilen kénnen.
Aktuelle Produktkenntnisse, rechtliche und fachliche Grundlagen sowie aufsichtsrechtliche
Entwicklungen werden durch ein qualifiziertes Schulungs- und Weiterbildungsangebot
vermittelt.

Die Sparkasse Musterstadt hat die ,Selbstverpflichtung fir klimafreundliches und
nachhaltiges Wirtschaften“ unterzeichnet. Darin strebt sie zum Beispiel an, ihren
Geschéftsbetrieb bis zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und
Eigenanlagen auf Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in der Vergiitungspolitik

Neben den vorangehend beschriebenen Strategien zur Einbeziehung von Nachhaltigkeits-
risiken in den Anlageprozess steht auch unsere Vergutungspolitik mit der Berticksichtigung
von Nachhaltigkeitsrisiken im Einklang. Wir stellen im Rahmen unserer Vergutungspolitik von
Gesetzes wegen sicher, dass die Leistung unserer Mitarbeitenden nicht in einer Weise
vergutet oder bewertet wird, die mit unserer Pflicht, im bestmdglichen Interesse der
Kundinnen und Kunden zu handeln, kollidiert.

Es werden durch die Vergitungspolitik keine Anreize gesetzt, durch die ein Finanzinstrument
in das verwaltete Portfolio aufgenommen bzw. darin gehalten wird, welches nicht der
Anlagestrategie des Vermégensverwaltungsmandats entspricht.

Ferner ist unsere Vergutungsstruktur nach Tarifvertrag, ist nicht mit einer risikogewichteten
Leistung verknipft und begunstigt keine UbermaRige Risikobereitschaft in Bezug auf die
Aufnahme von Finanzinstrumenten mit hohen Nachhaltigkeitsrisiken in das verwaltete
Portfolio.

Entscheidungen im Rahmen der Vermégensverwaltung

Die Sparkasse hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstraBe 26, 60311 Frankfurt am Main (nachfolgend auch ,Frankfurter
Bankgesellschaft® genannt) ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft
= ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten
Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess
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hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und
nachhaltiges Wirtschaften* unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren
Geschaftsbetrieb bis zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und
Eigenanlagen auf Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private
Kundinnen und Kunden bei der Transformation zu einer klimafreundlichen
Wirtschaft zu unterstutzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche
Anforderungen und Standards durchgehend beachtet werden.

Datum der erstmaligen Veréffentlichung: 01.0Oktober 2021
Datum der Aktualisierung: 02. August 2022

Erlauterung der Anderungen in dieser Policy:

Prazisierung des Auswahlverfahrens zur Beachtung der nachteiligen Auswirkungen
auf die Nachhaltigkeit einzelner Instrumente

Ergdnzung von Ausschlusskriterien zur Berlcksichtigung von Nachhaltigkeits-
risiken auf Ebene der Einzeltitel

Herausnahme der PAI-Erkldrung auf Basis der Level-l Anforderungen in separate
unternehmensbezogene PAI-Erklarung zur Verdéffentlichung auf der Internetseite
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Erkldrung iiber Strategien zur Wahrung der Sorgfaltspflicht im Zusammenhang mit
den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren bei der hauseigenen Vermégensverwaltung

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermdgensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, Jung-
hofstralle 26, 60311 Frankfurt am Main (nachfolgend auch ,Frankfurter Bankgesellschaft* ge-
nannt) ausgelagert und mit Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien be-
auftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

= ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen
zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

= hat die «Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhal-
tiges Wirtschaften» unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschéfts-
betrieb bis zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanla-
gen auf Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden
bei der Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstutzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen
und Standards durchgehend beachtet werden.

Die Frankfurter Bankgesellschaft bertcksichtigt zur Wahrung der Sorgfaltspflicht bei der Ver-
mogensverwaltung nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die Nach-
haltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschen-
rechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines Unter-
nehmens und / oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen / gedchteten Geschéfts-
schwerpunkten, Anwendung kontroverser / stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken, Einhaltung
internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Uber das ESG-Ratingscore her-
angezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies
zu einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und / oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Die Frankfurter Bankgesellschaft nutzt hierbei Daten der Nachhaltigkeitsagentur
MSCI.

Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und / oder Finanzinstrumente
mit besonders hohen nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei
einer Erhéhung der nachteiligen Auswirkungen als Malnahme aus dem Anlageuniversum ent-
fernt werden.

Zur Bewertung werden die nachfolgenden Nachhaltigkeitsindikatoren und die dabei verwen-
deten Grenz- und/oder Mindestwerte herangezogen:

Ausschluss von Direktanlagen in Firmen, die aufgrund umstrittener Geschéaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact verstofen. Der United Nation Global Compact ist die
weltweit groRte und wichtigste Initiative fur verantwortungsvolle Unternehmensfihrung. Sie
fasst zehn Prinzipien in den vier Kategorien «Menschenrechte», «Arbeitsnormeny», «Umwelt-
schutz» und «Korruptionspravention» zusammen. Firmen, die nach Beurteilung Dritter ihre
Geschafte nicht mit diesen Prinzipien konform praktizieren, werden ausgeschlossen.
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AuRerdem werden bei Einzeltiteln Ausschliisse auf Basis eines anerkannten Branchenstan-
dards beachtet.
Von den Mindestausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen,

= deren Umsatz* zu mehr als 10 % aus Ristungsgitern,

= zu mehr als 0% Umsatz mit gedchteten Waffen oder

= zu mehr als 5 %** der Tabakproduktion oder

= zu mehr als 30 % aus Kohle besteht.

* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auBer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der funf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Zusatzlich zu den o0.g. Ausschlusskriterien wird ein Rating auf alle Einzeltitel, Fonds und Zer-
tifikate angewendet, das verschiedene Nachhaltigkeitsaspekte der Firmen bewertet und ag-
gregiert. Der Durchschnitt aller Ratings der Finanzinstrumente ergibt das Rating des Portfolios,
also die durchschnittliche Berucksichtigung verschiedener ESG-Kriterien Uber das Gesamt-
portfolio hinweg. In den Vermégensverwaltungsstrategien werden nur Portfolios angeboten,
die insgesamt ein Uberdurchschnittliches ESG-Rating aufweisen. Im Falle eines Ratingsys-
tems von ,AAA" bis ,CCC" wird angestrebt, nur Portfolios mit einem Mindestrating von ,A*
anzubieten.

Die Uberwachung die Ratings der einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie not-
wendige Anpassungen erfolgen regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderun-
gen der Finanzinstrumente einzuhalten.

Die Vermégensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevolimachtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden auf-
grund des Vermogensverwaltungsmandats Eigentiumer der Wertpapiere und Giben damit keine
Aktionarsrechte aus.
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Informationen gemaR Artikel 10 Verordnung (EU) 2019/2088
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fur das Modellportfolio Portfolio 1

Zusammenfassung

Bei diesem Finanzprodukt handelt es sich um ein ,ESG-Strategieprodukt mit Berlicksichtigung
von Umwelt- und Sozialthemen (PAl) “.

Die Vermdgensverwaltungsstrategie ,Modellportfolio Portfolio 1%, nachfolgend Portfolio 1
genannt, setzt sich grundsatzlich aus mehreren Finanzinstrumenten zusammen. Die
vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 1 beinhaltet im Rentenbereich direkte
Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte Anlagen Uber die
Investition in Investmentfonds oder Zertifikate.

Mit dem Portfolio 1 werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren, bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts
von MSCI ESG Research bedienen.

Das Vermdgen des Portfolio 1 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfuhrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien). Hierdurch werden beispielsweise Firmen
ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund umstrittener Geschaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact derart verstol3en, so dass sie als ,non-compliant"
kategorisiert werden.

AuRerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen. Ferner werden die wichtigsten negativen
Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber bestimmte Ausschllsse beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien versto3t. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in
Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der nachteiligen
Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, nachfolgend
Frankfurter Bankgesellschaft genannt, ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment
der Vereinten Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess und hat die
»oelbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften*
unterzeichnet.

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 1 zu erfillen. Die
Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten.
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Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen.

Weder die Sparkasse Stade-Altes Land noch die Frankfurter Bankgesellschaft verfolgen eine
aktive Mitwirkungspolitik.

Das Portfolio 1 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

% (é Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt.

N

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

R

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
geférdert. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren,
bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research bedienen.

Das Portfolio 1 verfiigt Uber die nachfolgend beschriebenen 6kologischen und sozialen
Merkmale:
¢ Einhaltung der 10 UN Global Compact Prinzipien
e Ausschluss geachteter Waffen, Ristungsgiter, Tabak, Kohle und nicht-konventioneller
Ol- und Gasférderung (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder
Vertrieb)
e Ausschluss von Unternehmen mit von auRen vorgebrachten schwerwiegenden
Vorwirfen (,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemafl MSCI| ESG Controversy
Framework

e Erreichen eines ESG-Mindestqualitatsstandards auf Portfolioebene

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen ékologischen und sozialen
Merkmale in die Investitionsentscheidungen.
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Anlagestrategie

Das Vermdgen des Portfolio 1 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfiihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien).

Hierdurch werden beispielsweise Firmen ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart verstofRen,
so dass sie als ,non-compliant” kategorisiert werden.
AuBerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschliisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen.
Von den Ausschlissen erfasst sind Anleihen von Unternehmen, deren Umsatz*
zu mehr als 10 % aus Rustungsgutern,
zu mehr als 0% aus geachteten Waffen oder
zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
zu mehr als 30 % aus Kohle oder
e zu mehr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auRer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der finf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Ferner werden die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber
bestimmte Ausschliisse beriicksichtigt. Uber diese Ausschliisse wird sichergestellt, dass nicht in
solche Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftstatigkeit sich besonders nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt.

Fur alle investierten Unternehmen wird eine Bewertung der guten Unternehmensfihrung im
Rahmen des ESG-Regelwerks und des Kontrollprozesses vorgenommen. Das fir die Bewertung
verwendete MSCI| ESG Rating beinhaltet das Kriterium ,gute Governance® und zeigt dieses als
Teil des Gesamtnachhaltigkeitsscores.

ﬁi Aufteilung der Investitionen

Neben den Regelungen fur die Umsetzung des ESG-Strategieprodukts mit Beachtung von
Umwelt- und Sozialthemen sind die nachfolgenden Parameter relevant fur die
Zusammensetzung des Portfolio 1:

Die geplante Aufteilung der Investitionen des Portfolio 1 zielt auf eine langfristige Anlage ab.

Die Aufteilung der Investitionen in der Anlagestrategie sieht einen maximalen Anteil von
Vermégenswerten von bis zu 100 % in Renten und von bis zu 10% in Immobilienanlagen vor.
Die taktische Allokation erfolgt im Rahmen des aktiven Managements und die investierten
Quoten kénnen deutlich schwanken.

Die vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 1 beinhaltet im Rentenbereich direkte
Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte Anlagen Uber die
Investition in entsprechende Investmentfonds oder Zertifikate. Im Bereich der Immobilienanlagen
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erfolgt eine mégliche Allokation durch indirekte Anlagen Uber die Investition in entsprechende
Investmentfonds oder Zertifikate.

In der Gesamtallokation Rentenbereich wird angestrebt, zu einem Uberwiegenden Teil in
Einzeltitel und nur zu einem geringeren Anteil in Investmentfonds zu investieren. Es erfolgt keine
Verwendung von Derivaten.

ﬁi Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erflllung der nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.

Im Portfolio 1 werden nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung beriicksichtigt.

Die Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt in erster Linie Uber die Auswahl der
Finanzinstrumente, die in der Vermdgensverwaltungsstrategie eingesetzt werden.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines
Unternehmens und/oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen/geachteten
Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark zweifelhafter Geschaftspraktiken,
Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Gber das ESG-
Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu
einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Hierbei werden Daten der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research genutzt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien verstoft.

Sollten fur einen Emittenten oder einen Investmentfonds keine Daten oder ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen vorliegen noch betriebseigene Recherchen méglich sein, wird
in Wertpapiere dieses Emittenten bzw. diesen Investmentfonds nicht investiert. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der
nachteiligen Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

ﬁi Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 1 zu erfillen. MSCI ESG
Research betreibt seit tber 40 Jahren Nachhaltigkeitsanalysen und ist nach eigenen Angaben
der weltgréRte Anbieter von ESG Research.

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI| ESG Research wird
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untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen. Die Uberwachung der Ratings der
einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie notwendige Anpassungen erfolgen
regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der Finanzinstrumente
einzuhalten. Sobald ein Finanzinstrument die Nachhaltigkeitskriterien nicht mehr erfullt, wird
unter Wahrung der Interessen der Kunden vorrangig der Verkauf dieses Finanzinstruments
angestrebt.

ﬁﬁ Datenquellen und -verarbeitung

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen.

Fur die Auswertung von Portfolios im Hinblick auf die Erreichung der einzelnen durch das
Portfolio 1 geférderten ékologischen oder sozialen Merkmale bietet MSCI ESG Research ein
vollstandiges Analyseinstrumentarium zu allen ESG-Bereichen (6kologische und soziale
Faktoren, sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung) nebst ergédnzender
Auswertungen zu Veranderungstendenzen und -dynamiken sowie Marktvergleichen an.

Es ist sichergestellt, dass die Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager der
Vermdgensverwaltung Uber die Portfoliomanagementsysteme Zugang zu den Analysen von
MSCI ESG Research haben. Diese Analysen werden umfanglich, fortlaufend und mit
qualifiziertem Personal genutzt, um hieraus InvestitionsmalRnahmen abzuleiten, geplante
Investitionen vorab zu prifen und bestehende Investitionen zu Gberwachen.

ﬁ‘i Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen. Auch auf etwaige Stérungen bei der Analyse und
Research Aufbereitung durch Drittanbieter haben die Sparkasse Stade-Altes Land und die
Frankfurter Bankgesellschaft keinen Einfluss.
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Sorgfaltspflicht

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstralRe 26, 60311 Frankfurt am Main, nachfolgend Frankfurter Bankgesellschaft genannt,
ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien
beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

= st Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen zur
Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

= hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften” unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschaftsbetrieb bis
zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanlagen auf
Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen und
Standards durchgehend beachtet werden.

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die
Frankfurter Bankgesellschaft des Informationshaushalts von MSCI ESG Research und
identifiziert anhand ihrer Nachhaltigkeitskriterien, ob Wertpapiere die Anforderungen der
Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfullen und in das Anlageuniversum aufgenommen
werden kénnen.

MSCI ESG Research identifiziert diejenigen Emittenten von Renten, die sich durch ein
verantwortungsvolles Wirtschaften gegeniiber Gesellschaft und Umwelt auszeichnen. Im
Rahmen der Zusammenarbeit von Frankfurter Bankgesellschaft und MSCI ESG Research wird
das Anlageuniversum durch den Katalog an festen Ausschlusskriterien eingegrenzt und
regelmaRig Uberpruft. Durch die regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolioverwaltung wird sichergestellt,
dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird im Rahmen der Prifung Gberwacht
bzw. Uberprift.

Mitwirkungspolitik

Die Vermdgensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevollméchtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden aufgrund
des Vermogensverwaltungsmandats Eigentiimer der Wertpapiere und ben damit keine
Aktionars-rechte aus.

Es wird keine aktive Mitwirkungspolitik verfolgt. Die Frankfurter Bankgesellschaft und die
Sparkasse Stade-Altes Land treten nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert
haben, deren Interessentragern oder mit anderen Aktionaren ein. Sie Uben keine Stimmrechte
aus Aktien aus oder nehmen sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden
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Gesellschaften keinen Einfluss. Sie unterbreiten keine Vorschlage zur Auslibung von
Stimmrechten.

Bestimmter Referenzwert

Das Portfolio 1 verwendet keine Vergleichsmaflstabe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

Datum der erstmaligen Verdéffentlichung: 01.10.2021

Datum der Aktualisierung: 02.08.2022

Erlauterung der Anderungen:

e Formelle Umstellung auf die Vorgaben des Delegierten Verordnung (inkl. technischer
Regulierungsstandards) zur Disclosure Verordnung
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Informationen gemaR Artikel 10 Verordnung (EU) 2019/2088
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fur das Modellportfolio Portfolio 2

Zusammenfassung

Bei diesem Finanzprodukt handelt es sich um ein ,ESG-Strategieprodukt mit Berticksichtigung
von Umwelt- und Sozialthemen (PAI) “.

Die Vermdgensverwaltungsstrategie ,Modellportfolio Portfolio 2, nachfolgend Portfolio 2
genannt, setzt sich grundsatzlich aus mehreren Finanzinstrumenten zusammen. Die
vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 2 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen uber die Investition in Investmentfonds oder Zertifikate.

Mit dem Portfolio 2 werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren, bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts
von MSCI ESG Research bedienen.

Das Vermdgen des Portfolio 2 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien). Hierdurch werden beispielsweise Firmen
ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund umstrittener Geschaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact derart verstol3en, so dass sie als ,non-compliant"
kategorisiert werden.

AuRerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen. Ferner werden die wichtigsten negativen
Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien versto3t. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in
Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der nachteiligen
Auswirkungen als Malnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, nachfolgend
Frankfurter Bankgesellschaft genannt, ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment
der Vereinten Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess und hat die
~Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften®
unterzeichnet.

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 2 zu erfillen. Die
Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten.
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Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen.

Weder die Sparkasse Stade-Altes Land noch die Frankfurter Bankgesellschaft verfolgen eine
aktive Mitwirkungspolitik.

Das Portfolio 2 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

% é Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

N

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

R

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
geférdert. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren,
bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research bedienen.

Das Portfolio 2 verfuigt Uber die nachfolgend beschriebenen ékologischen und sozialen
Merkmale:
¢ Einhaltung der 10 UN Global Compact Prinzipien
o Ausschluss geachteter Waffen, Riustungsgiter, Tabak, Kohle und nicht-konventioneller
Ol- und Gasférderung (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder
Vertrieb)
e Ausschluss von Unternehmen mit von auRen vorgebrachten schwerwiegenden
Vorwirfen (,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemafl MSCI| ESG Controversy
Framework

e Erreichen eines ESG-Mindestqualitatsstandards auf Portfolioebene

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen dkologischen und sozialen
Merkmale in die Investitionsentscheidungen.
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Anlagestrategie

Das Vermdgen des Portfolio 2 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien).

Hierdurch werden beispielsweise Firmen ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart verstofRen,
so dass sie als ,non-compliant” kategorisiert werden.
AuBerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen.
VVon den Ausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen, deren Umsatz*
zu mehr als 10 % aus Rustungsgutern,
zu mehr als 0% aus geédchteten Waffen oder
zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
zu mehr als 30 % aus Kohle oder
e zu mehr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auRer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der flnf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Ferner werden die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber
bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt. Uber diese Ausschliisse wird sichergestellt, dass nicht in
solche Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftstatigkeit sich besonders nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt.

Fur alle investierten Unternehmen wird eine Bewertung der guten Unternehmensfihrung im
Rahmen des ESG-Regelwerks und des Kontrollprozesses vorgenommen. Das fir die Bewertung
verwendete MSCI ESG Rating beinhaltet das Kriterium ,gute Governance® und zeigt dieses als
Teil des Gesamtnachhaltigkeitsscores.

ﬁi Aufteilung der Investitionen

Neben den Regelungen fur die Umsetzung des ESG-Strategieprodukts mit Beachtung von
Umwelt- und Sozialthemen sind die nachfolgenden Parameter relevant fur die
Zusammensetzung des Portfolio 2:

Die geplante Aufteilung der Investitionen des Portfolio 2 zielt auf eine langfristige Anlage ab.

Die Aufteilung der Investitionen in der Anlagestrategie sieht einen maximalen Anteil von
Vermdgenswerten von bis zu 20 % in Aktien, von bis zu 100 % in Renten, bis zu 10% in
Immobilienanlagen und von bis zu 10 % in Alternativen Anlagen und Rohstoffen vor.

Die taktische Allokation erfolgt im Rahmen des aktiven Managements und die investierten
Quoten kénnen deutlich schwanken.

Die vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 2 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen Uber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder Zertifikate. Im Bereich der
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Alternativen Anlagen und Rohstoffe sowie bei Immobilienanlagen erfolgt eine mégliche
Allokation durch indirekte Anlagen lber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder
Zertifikate.

In der Gesamtallokation im Aktien- und Rentenbereich wird angestrebt, zu einem
Uberwiegenden Teil in Einzeltitel und nur zu einem geringeren Anteil in Investmentfonds zu
investieren. Es erfolgt keine Verwendung von Derivaten.

ﬁi Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erflllung der nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.

Im Portfolio 2 werden nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung beriicksichtigt.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt in erster Linie Uber die Auswahl der
Finanzinstrumente, die in der Vermdgensverwaltungsstrategie eingesetzt werden.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines
Unternehmens und/oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen/geachteten
Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken,
Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Uber das ESG-
Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu
einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Hierbei werden Daten der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research genutzt.

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien verstot.

Sollten fur einen Emittenten oder einen Investmentfonds keine Daten oder ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen vorliegen noch betriebseigene Recherchen méglich sein, wird
in Wertpapiere dieses Emittenten bzw. diesen Investmentfonds nicht investiert. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der
nachteiligen Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

ﬁi Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 2 zu erfullen. MSCI ESG
Research betreibt seit Gber 40 Jahren Nachhaltigkeitsanalysen und ist nach eigenen Angaben
der weltgréRte Anbieter von ESG Research.
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Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewéltigen. Die Uberwachung der Ratings der
einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie notwendige Anpassungen erfolgen
regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der Finanzinstrumente
einzuhalten. Sobald ein Finanzinstrument die Nachhaltigkeitskriterien nicht mehr erfullt, wird
unter Wahrung der Interessen der Kunden vorrangig der Verkauf dieses Finanzinstruments
angestrebt.

ﬁﬁ Datenquellen und -verarbeitung

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen.

Fur die Auswertung von Portfolios im Hinblick auf die Erreichung der einzelnen durch das
Portfolio 2 geférderten ékologischen oder sozialen Merkmale bietet MSCI ESG Research ein
vollstandiges Analyseinstrumentarium zu allen ESG-Bereichen (6kologische und soziale
Faktoren, sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung) nebst ergédnzender
Auswertungen zu Veranderungstendenzen und -dynamiken sowie Marktvergleichen an.

Es ist sichergestellt, dass die Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager der
Vermdgensverwaltung Uber die Portfoliomanagementsysteme Zugang zu den Analysen von
MSCI ESG Research haben. Diese Analysen werden umfanglich, fortlaufend und mit
qualifiziertem Personal genutzt, um hieraus InvestitionsmaRnahmen abzuleiten, geplante
Investitionen vorab zu prifen und bestehende Investitionen zu Gberwachen.

ﬁi Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fir die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen. Auch auf etwaige Stérungen bei der Analyse und
Research Aufbereitung durch Drittanbieter haben die Sparkasse Stade-Altes Land und die
Frankfurter Bankgesellschaft keinen Einfluss.
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Sorgfaltspflicht

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermdgensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstralRe 26, 60311 Frankfurt am Main, nachfolgend Frankfurter Bankgesellschaft genannt,
ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien
beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

» st Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen zur
Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

» hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften” unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschéftsbetrieb bis
zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanlagen auf
Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen und
Standards durchgehend beachtet werden.

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die
Frankfurter Bankgesellschaft des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research und
identifiziert anhand ihrer Nachhaltigkeitskriterien, ob Wertpapiere die Anforderungen der
Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfullen und in das Anlageuniversum aufgenommen
werden kénnen.

MSCI ESG Research identifiziert diejenigen Emittenten von Aktien und Renten, die sich durch
ein verantwortungsvolles Wirtschaften gegenliber Gesellschaft und Umwelt auszeichnen. Im
Rahmen der Zusammenarbeit von Frankfurter Bankgesellschaft und MSCI ESG Research wird
das Anlageuniversum durch den Katalog an festen Ausschlusskriterien eingegrenzt und
regelmaRig Uberpruft. Durch die regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolioverwaltung wird sichergestellt,
dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird im Rahmen der Prifung Gberwacht
bzw. Uberprift.

Mitwirkungspolitik
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Die Vermdgensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevollmachtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden aufgrund
des Vermogensverwaltungsmandats Eigentimer der Wertpapiere und Uben damit keine
Aktionars-rechte aus.

Es wird keine aktive Mitwirkungspolitik verfolgt. Die Frankfurter Bankgesellschaft und die
Sparkasse Stade-Altes Land treten nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert
haben, deren Interessentragern oder mit anderen Aktionaren ein. Sie Uben keine Stimmrechte
aus Aktien aus oder nehmen sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden
Gesellschaften keinen Einfluss. Sie unterbreiten keine Vorschlage zur Ausiibung von
Stimmrechten.

Bestimmter Referenzwert

Das Portfolio 2 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

Datum der erstmaligen Verdéffentlichung: 01.10.2021
Datum der Aktualisierung: 02.08.2022
Erlauterung der Anderungen:

o Formelle Umstellung auf die Vorgaben des Delegierten Verordnung (inkl. technischer
Regulierungsstandards) zur Disclosure Verordnung
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Informationen gemaR Artikel 10 Verordnung (EU) 2019/2088
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fur das Modellportfolio Portfolio 3

Zusammenfassung

Bei diesem Finanzprodukt handelt es sich um ein ,ESG-Strategieprodukt mit Berticksichtigung
von Umwelt- und Sozialthemen (PAI) “.

Die Vermdégensverwaltungsstrategie ,Modellportfolio Portfolio 3“, nachfolgend Portfolio 3
genannt, setzt sich grundsatzlich aus mehreren Finanzinstrumenten zusammen. Die
vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 3 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen uber die Investition in Investmentfonds oder Zertifikate.

Mit dem Portfolio 3 werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren, bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts
von MSCI ESG Research bedienen.

Das Vermdgen des Portfolio 3 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien). Hierdurch werden beispielsweise Firmen
ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund umstrittener Geschaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact derart verstol3en, so dass sie als ,non-compliant"
kategorisiert werden.

AuRerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen. Ferner werden die wichtigsten negativen
Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien versto3t. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in
Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der nachteiligen
Auswirkungen als Malnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, nachfolgend
Frankfurter Bankgesellschaft genannt, ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment
der Vereinten Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess und hat die
~Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften®
unterzeichnet.

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 3 zu erfillen. Die
Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten.
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Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen.

Weder die Sparkasse Stade-Altes Land noch die Frankfurter Bankgesellschaft verfolgen eine
aktive Mitwirkungspolitik.

Das Portfolio 3 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

% é Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

N

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

R

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
geférdert. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren,
bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research bedienen.

Das Portfolio 3 verfugt Uber die nachfolgend beschriebenen ékologischen und sozialen
Merkmale:
¢ Einhaltung der 10 UN Global Compact Prinzipien
o Ausschluss geachteter Waffen, Riustungsgiter, Tabak, Kohle und nicht-konventioneller
Ol- und Gasférderung (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder
Vertrieb)
e Ausschluss von Unternehmen mit von auRen vorgebrachten schwerwiegenden
Vorwirfen (,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemafl MSCI| ESG Controversy
Framework

e Erreichen eines ESG-Mindestqualitatsstandards auf Portfolioebene

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen dkologischen und sozialen
Merkmale in die Investitionsentscheidungen.
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Anlagestrategie

Das Vermdgen des Portfolio 3 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien).

Hierdurch werden beispielsweise Firmen ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart verstofRen,
so dass sie als ,non-compliant” kategorisiert werden.
AuBerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen.
VVon den Ausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen, deren Umsatz*
zu mehr als 10 % aus Rustungsgutern,
zu mehr als 0% aus geédchteten Waffen oder
zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
zu mehr als 30 % aus Kohle oder
e zu mehr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auRer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der flnf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Ferner werden die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber
bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt. Uber diese Ausschliisse wird sichergestellt, dass nicht in
solche Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftstatigkeit sich besonders nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt.

Fur alle investierten Unternehmen wird eine Bewertung der guten Unternehmensfihrung im
Rahmen des ESG-Regelwerks und des Kontrollprozesses vorgenommen. Das fir die Bewertung
verwendete MSCI ESG Rating beinhaltet das Kriterium ,gute Governance® und zeigt dieses als
Teil des Gesamtnachhaltigkeitsscores.

ﬁi Aufteilung der Investitionen

Neben den Regelungen fur die Umsetzung des ESG-Strategieprodukts mit Beachtung von
Umwelt- und Sozialthemen sind die nachfolgenden Parameter relevant fur die
Zusammensetzung des Portfolio 3:

Die geplante Aufteilung der Investitionen des Portfolio 3 zielt auf eine langfristige Anlage ab.

Die Aufteilung der Investitionen in der Anlagestrategie sieht einen maximalen Anteil von
Vermdgenswerten von bis zu 50 % in Aktien, von bis zu 100 % in Renten, bis zu 10% in
Immobilienanlagen und von bis zu 10 % in Alternativen Anlagen und Rohstoffen vor.

Die taktische Allokation erfolgt im Rahmen des aktiven Managements und die investierten
Quoten kénnen deutlich schwanken.

Die vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 3 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen Uber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder Zertifikate. Im Bereich der
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Alternativen Anlagen und Rohstoffe sowie bei Immobilienanlagen erfolgt eine mégliche
Allokation durch indirekte Anlagen lber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder
Zertifikate.

In der Gesamtallokation im Aktien- und Rentenbereich wird angestrebt, zu einem
Uberwiegenden Teil in Einzeltitel und nur zu einem geringeren Anteil in Investmentfonds zu
investieren. Es erfolgt keine Verwendung von Derivaten.

ﬁi Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erflllung der nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.

Im Portfolio 3 werden nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung beriicksichtigt.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt in erster Linie Uber die Auswahl der
Finanzinstrumente, die in der Vermdgensverwaltungsstrategie eingesetzt werden.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines
Unternehmens und/oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen/geachteten
Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken,
Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Uber das ESG-
Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu
einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Hierbei werden Daten der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research genutzt.

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien verstot.

Sollten fur einen Emittenten oder einen Investmentfonds keine Daten oder ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen vorliegen noch betriebseigene Recherchen méglich sein, wird
in Wertpapiere dieses Emittenten bzw. diesen Investmentfonds nicht investiert. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der
nachteiligen Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

ﬁi Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 3 zu erfullen. MSCI ESG
Research betreibt seit Gber 40 Jahren Nachhaltigkeitsanalysen und ist nach eigenen Angaben
der weltgréRte Anbieter von ESG Research.
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Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewéltigen. Die Uberwachung der Ratings der
einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie notwendige Anpassungen erfolgen
regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der Finanzinstrumente
einzuhalten. Sobald ein Finanzinstrument die Nachhaltigkeitskriterien nicht mehr erfullt, wird
unter Wahrung der Interessen der Kunden vorrangig der Verkauf dieses Finanzinstruments
angestrebt.

ﬁﬁ Datenquellen und -verarbeitung

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen.

Fur die Auswertung von Portfolios im Hinblick auf die Erreichung der einzelnen durch das
Portfolio 3 geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale bietet MSCI ESG Research ein
vollstandiges Analyseinstrumentarium zu allen ESG-Bereichen (6kologische und soziale
Faktoren, sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung) nebst ergédnzender
Auswertungen zu Veranderungstendenzen und -dynamiken sowie Marktvergleichen an.

Es ist sichergestellt, dass die Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager der
Vermdgensverwaltung Uber die Portfoliomanagementsysteme Zugang zu den Analysen von
MSCI ESG Research haben. Diese Analysen werden umfanglich, fortlaufend und mit
qualifiziertem Personal genutzt, um hieraus InvestitionsmaRnahmen abzuleiten, geplante
Investitionen vorab zu prifen und bestehende Investitionen zu Gberwachen.

ﬁi Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fir die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen. Auch auf etwaige Stérungen bei der Analyse und
Research Aufbereitung durch Drittanbieter haben die Sparkasse Stade-Altes Land und die
Frankfurter Bankgesellschaft keinen Einfluss.
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Sorgfaltspflicht

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermdgensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstralRe 26, 60311 Frankfurt am Main, nachfolgend Frankfurter Bankgesellschaft genannt,
ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien
beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

» st Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen zur
Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

» hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften” unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschéftsbetrieb bis
zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanlagen auf
Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen und
Standards durchgehend beachtet werden.

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die
Frankfurter Bankgesellschaft des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research und
identifiziert anhand ihrer Nachhaltigkeitskriterien, ob Wertpapiere die Anforderungen der
Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfullen und in das Anlageuniversum aufgenommen
werden kénnen.

MSCI ESG Research identifiziert diejenigen Emittenten von Aktien und Renten, die sich durch
ein verantwortungsvolles Wirtschaften gegenliber Gesellschaft und Umwelt auszeichnen. Im
Rahmen der Zusammenarbeit von Frankfurter Bankgesellschaft und MSCI ESG Research wird
das Anlageuniversum durch den Katalog an festen Ausschlusskriterien eingegrenzt und
regelmaRig Uberpruft. Durch die regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolioverwaltung wird sichergestellt,
dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird im Rahmen der Prifung Gberwacht
bzw. Uberprift.

Mitwirkungspolitik
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Die Vermdgensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevollmachtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden aufgrund
des Vermogensverwaltungsmandats Eigentimer der Wertpapiere und Uben damit keine
Aktionars-rechte aus.

Es wird keine aktive Mitwirkungspolitik verfolgt. Die Frankfurter Bankgesellschaft und die
Sparkasse Stade-Altes Land treten nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert
haben, deren Interessentragern oder mit anderen Aktionaren ein. Sie Uben keine Stimmrechte
aus Aktien aus oder nehmen sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden
Gesellschaften keinen Einfluss. Sie unterbreiten keine Vorschlage zur Ausiibung von
Stimmrechten.

Bestimmter Referenzwert

Das Portfolio 3 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

Datum der erstmaligen Verdéffentlichung: 01.10.2021
Datum der Aktualisierung: 02.08.2022
Erlauterung der Anderungen:

o Formelle Umstellung auf die Vorgaben des Delegierten Verordnung (inkl. technischer
Regulierungsstandards) zur Disclosure Verordnung
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Informationen gemaR Artikel 10 Verordnung (EU) 2019/2088
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fur das Modellportfolio Portfolio 4

Zusammenfassung

Bei diesem Finanzprodukt handelt es sich um ein ,ESG-Strategieprodukt mit Berticksichtigung
von Umwelt- und Sozialthemen (PAI) “.

Die Vermdégensverwaltungsstrategie ,Modellportfolio Portfolio 4, nachfolgend Portfolio 4
genannt, setzt sich grundsatzlich aus mehreren Finanzinstrumenten zusammen. Die
vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 4 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen uber die Investition in Investmentfonds oder Zertifikate.

Mit dem Portfolio 4 werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren, bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts
von MSCI ESG Research bedienen.

Das Vermdgen des Portfolio 4 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien). Hierdurch werden beispielsweise Firmen
ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund umstrittener Geschaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact derart verstol3en, so dass sie als ,non-compliant"
kategorisiert werden.

AuRerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschliisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen. Ferner werden die wichtigsten negativen
Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien versto3t. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in
Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der nachteiligen
Auswirkungen als Malnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, nachfolgend
Frankfurter Bankgesellschaft genannt, ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment
der Vereinten Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess und hat die
~Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften®
unterzeichnet.

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 4 zu erfillen. Die
Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten.
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Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen.

Weder die Sparkasse Stade-Altes Land noch die Frankfurter Bankgesellschaft verfolgen eine
aktive Mitwirkungspolitik.

Das Portfolio 4 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

% é Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

N

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

R

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
geférdert. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren,
bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research bedienen.

Das Portfolio 4 verfugt Uber die nachfolgend beschriebenen ékologischen und sozialen
Merkmale:
¢ Einhaltung der 10 UN Global Compact Prinzipien
o Ausschluss geachteter Waffen, Riustungsgiter, Tabak, Kohle und nicht-konventioneller
Ol- und Gasférderung (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder
Vertrieb)
e Ausschluss von Unternehmen mit von auRen vorgebrachten schwerwiegenden
Vorwirfen (,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemafl MSCI| ESG Controversy
Framework

e Erreichen eines ESG-Mindestqualitatsstandards auf Portfolioebene

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen dkologischen und sozialen
Merkmale in die Investitionsentscheidungen.
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Anlagestrategie

Das Vermdgen des Portfolio 4 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien).

Hierdurch werden beispielsweise Firmen ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart verstofRen,
so dass sie als ,non-compliant” kategorisiert werden.
AuBerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen.
VVon den Ausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen, deren Umsatz*
zu mehr als 10 % aus Rustungsgutern,
zu mehr als 0% aus geédchteten Waffen oder
zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
zu mehr als 30 % aus Kohle oder
e zu mehr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auRer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der flnf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Ferner werden die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber
bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt. Uber diese Ausschliisse wird sichergestellt, dass nicht in
solche Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftstatigkeit sich besonders nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt.

Fur alle investierten Unternehmen wird eine Bewertung der guten Unternehmensfihrung im
Rahmen des ESG-Regelwerks und des Kontrollprozesses vorgenommen. Das fir die Bewertung
verwendete MSCI ESG Rating beinhaltet das Kriterium ,gute Governance® und zeigt dieses als
Teil des Gesamtnachhaltigkeitsscores.

ﬁi Aufteilung der Investitionen

Neben den Regelungen fur die Umsetzung des ESG-Strategieprodukts mit Beachtung von
Umwelt- und Sozialthemen sind die nachfolgenden Parameter relevant fur die
Zusammensetzung des Portfolio 4:

Die geplante Aufteilung der Investitionen des Portfolio 4 zielt auf eine langfristige Anlage ab.

Die Aufteilung der Investitionen in der Anlagestrategie sieht einen maximalen Anteil von
Vermdgenswerten von bis zu 80 % in Aktien, von bis zu 100 % in Renten, bis zu 10% in
Immobilienanlagen und von bis zu 20 % in Alternativen Anlagen und Rohstoffen vor.

Die taktische Allokation erfolgt im Rahmen des aktiven Managements und die investierten
Quoten kénnen deutlich schwanken.

Die vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 4 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen Uber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder Zertifikate. Im Bereich der
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Alternativen Anlagen und Rohstoffe sowie bei Immobilienanlagen erfolgt eine mégliche
Allokation durch indirekte Anlagen lber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder
Zertifikate.

In der Gesamtallokation im Aktien- und Rentenbereich wird angestrebt, zu einem
Uberwiegenden Teil in Einzeltitel und nur zu einem geringeren Anteil in Investmentfonds zu
investieren. Es erfolgt keine Verwendung von Derivaten.

ﬁi Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erflllung der nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.

Im Portfolio 4 werden nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung beriicksichtigt.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt in erster Linie Uber die Auswahl der
Finanzinstrumente, die in der Vermdgensverwaltungsstrategie eingesetzt werden.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines
Unternehmens und/oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen/geachteten
Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken,
Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Uber das ESG-
Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu
einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Hierbei werden Daten der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research genutzt.

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien verst6t.

Sollten fur einen Emittenten oder einen Investmentfonds keine Daten oder ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen vorliegen noch betriebseigene Recherchen méglich sein, wird
in Wertpapiere dieses Emittenten bzw. diesen Investmentfonds nicht investiert. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der
nachteiligen Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

ﬁi Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 4 zu erfullen. MSCI ESG
Research betreibt seit Gber 40 Jahren Nachhaltigkeitsanalysen und ist nach eigenen Angaben
der weltgréRte Anbieter von ESG Research.
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Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewéltigen. Die Uberwachung der Ratings der
einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie notwendige Anpassungen erfolgen
regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der Finanzinstrumente
einzuhalten. Sobald ein Finanzinstrument die Nachhaltigkeitskriterien nicht mehr erfullt, wird
unter Wahrung der Interessen der Kunden vorrangig der Verkauf dieses Finanzinstruments
angestrebt.

ﬁﬁ Datenquellen und -verarbeitung

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen.

Fur die Auswertung von Portfolios im Hinblick auf die Erreichung der einzelnen durch das
Portfolio 4 geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale bietet MSCI ESG Research ein
vollstandiges Analyseinstrumentarium zu allen ESG-Bereichen (6kologische und soziale
Faktoren, sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung) nebst ergédnzender
Auswertungen zu Veranderungstendenzen und -dynamiken sowie Marktvergleichen an.

Es ist sichergestellt, dass die Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager der
Vermdgensverwaltung Uber die Portfoliomanagementsysteme Zugang zu den Analysen von
MSCI ESG Research haben. Diese Analysen werden umfanglich, fortlaufend und mit
qualifiziertem Personal genutzt, um hieraus InvestitionsmalRnahmen abzuleiten, geplante
Investitionen vorab zu prifen und bestehende Investitionen zu Gberwachen.

ﬁi Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fir die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen. Auch auf etwaige Stérungen bei der Analyse und
Research Aufbereitung durch Drittanbieter haben die Sparkasse Stade-Altes Land und die
Frankfurter Bankgesellschaft keinen Einfluss.
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Sorgfaltspflicht

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermdgensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstralRe 26, 60311 Frankfurt am Main, nachfolgend Frankfurter Bankgesellschaft genannt,
ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien
beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

» st Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen zur
Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

» hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften” unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschéftsbetrieb bis
zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanlagen auf
Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen und
Standards durchgehend beachtet werden.

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die
Frankfurter Bankgesellschaft des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research und
identifiziert anhand ihrer Nachhaltigkeitskriterien, ob Wertpapiere die Anforderungen der
Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfullen und in das Anlageuniversum aufgenommen
werden kénnen.

MSCI ESG Research identifiziert diejenigen Emittenten von Aktien und Renten, die sich durch
ein verantwortungsvolles Wirtschaften gegenliber Gesellschaft und Umwelt auszeichnen. Im
Rahmen der Zusammenarbeit von Frankfurter Bankgesellschaft und MSCI ESG Research wird
das Anlageuniversum durch den Katalog an festen Ausschlusskriterien eingegrenzt und
regelmaRig Uberpruft. Durch die regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolioverwaltung wird sichergestellt,
dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird im Rahmen der Prifung Gberwacht
bzw. Uberprift.

Mitwirkungspolitik
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Die Vermdgensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevollmachtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden aufgrund
des Vermogensverwaltungsmandats Eigentimer der Wertpapiere und Uben damit keine
Aktionars-rechte aus.

Es wird keine aktive Mitwirkungspolitik verfolgt. Die Frankfurter Bankgesellschaft und die
Sparkasse Stade-Altes Land treten nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert
haben, deren Interessentragern oder mit anderen Aktionaren ein. Sie Uben keine Stimmrechte
aus Aktien aus oder nehmen sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden
Gesellschaften keinen Einfluss. Sie unterbreiten keine Vorschlage zur Auslibung von
Stimmrechten.

Bestimmter Referenzwert

Das Portfolio 4 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

Datum der erstmaligen Verdéffentlichung: 01.10.2021
Datum der Aktualisierung: 02.08.2022
Erlauterung der Anderungen:

o Formelle Umstellung auf die Vorgaben des Delegierten Verordnung (inkl. technischer
Regulierungsstandards) zur Disclosure Verordnung
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Informationen gemaR Artikel 10 Verordnung (EU) 2019/2088
Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen fur das Modellportfolio Portfolio 5

Zusammenfassung

Bei diesem Finanzprodukt handelt es sich um ein ,ESG-Strategieprodukt mit Berticksichtigung
von Umwelt- und Sozialthemen (PAI) “.

Die Vermdégensverwaltungsstrategie ,Modellportfolio Portfolio 5, nachfolgend Portfolio 5
genannt, setzt sich grundsatzlich aus mehreren Finanzinstrumenten zusammen. Die
vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 5 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen uber die Investition in Investmentfonds oder Zertifikate.

Mit dem Portfolio 5 werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getétigt. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von
Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren, bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts
von MSCI ESG Research bedienen.

Das Vermdgen des Portfolio 5 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien). Hierdurch werden beispielsweise Firmen
ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund umstrittener Geschaftspraktiken gegen
die Prinzipien des UN Global Compact derart verstol3en, so dass sie als ,non-compliant"
kategorisiert werden.

AuRerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschliisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen. Ferner werden die wichtigsten negativen
Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt.

Die Uberwachung der Konformitét der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefiihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien versto3t. Auf diese Weise wird sichergestellt, dass nicht in
Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der nachteiligen
Auswirkungen als Malnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermégensverwaltung die Dienstleistung der
Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG, nachfolgend
Frankfurter Bankgesellschaft genannt, ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer
Vermoégensverwaltungsstrategien beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft ist Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment
der Vereinten Nationen zur Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess und hat die
~Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fir klimafreundliches und nachhaltiges Wirtschaften®
unterzeichnet.

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 5 zu erfillen. Die
Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten.




S Sparkasse
Stade-Altes Land

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fur die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen.

Weder die Sparkasse Stade-Altes Land noch die Frankfurter Bankgesellschaft verfolgen eine
aktive Mitwirkungspolitik.

Das Portfolio 5 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

% é Kein nachhaltiges Investitionsziel

Mit diesem Finanzprodukt werden 6kologische oder soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

N

Okologische oder soziale Merkmale des Finanzprodukts

R

Im Rahmen des Finanzprodukts werden Merkmale aus den Bereichen Umwelt und Soziales
geférdert. Dies wird erreicht, indem wir eine Reihe von Nachhaltigkeitsindikatoren formulieren,
bei deren Anwendung wir uns des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research bedienen.

Das Portfolio 5 verfuigt Uber die nachfolgend beschriebenen ékologischen und sozialen
Merkmale:
¢ Einhaltung der 10 UN Global Compact Prinzipien
o Ausschluss geachteter Waffen, Riustungsgiter, Tabak, Kohle und nicht-konventioneller
Ol- und Gasférderung (mit jeweils spezifischen Umsatzanteilen aus Produktion und/oder
Vertrieb)
e Ausschluss von Unternehmen mit von auRen vorgebrachten schwerwiegenden
Vorwirfen (,Red Flags*) gegen ESG-Kriterien gemafl MSCI| ESG Controversy
Framework

e Erreichen eines ESG-Mindestqualitatsstandards auf Portfolioebene

Die Anlagestrategie des Finanzprodukts integriert die beschriebenen dkologischen und sozialen
Merkmale in die Investitionsentscheidungen.
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Anlagestrategie

Das Vermdgen des Portfolio 5 wird direkt oder indirekt in Titel von Unternehmen angelegt, die
systematisch nach 6kologischen, sozialen oder die gute Unternehmensfihrung betreffenden
Kriterien ausgewahlt werden (ESG-Kriterien).

Hierdurch werden beispielsweise Firmen ausgeschlossen, die nach Beurteilung Dritter aufgrund
umstrittener Geschéftspraktiken gegen die Prinzipien des UN Global Compact derart verstofRen,
so dass sie als ,non-compliant” kategorisiert werden.
AuBerdem beachten wir Ausschlusskriterien, die die Mindestausschlisse auf Basis eines
anerkannten Branchenstandards umfassen.
VVon den Ausschlissen erfasst sind Aktien oder Anleihen von Unternehmen, deren Umsatz*
zu mehr als 10 % aus Rustungsgutern,
zu mehr als 0% aus geédchteten Waffen oder
zu mehr als 5 %** aus der Tabakproduktion oder
zu mehr als 30 % aus Kohle oder
e zu mehr als 10 % aus der unkonventionellen Férderung von Ol und Gas besteht.
* Umsatz aus Herstellung und/oder Vertrieb, auRer ** (nur Herstellung)

Wenn mindestens eines der flnf Kriterien zutrifft, kann in das betreffende Unternehmen nicht
investiert werden bzw. es scheidet als Basiswert aus.

Ferner werden die wichtigsten negativen Auswirkungen (Principle Adverse Impacts - PAI) Uber
bestimmte Ausschlisse beriicksichtigt. Uber diese Ausschliisse wird sichergestellt, dass nicht in
solche Unternehmen investiert wird, deren Geschéaftstatigkeit sich besonders nachteilig auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirkt.

Fur alle investierten Unternehmen wird eine Bewertung der guten Unternehmensfihrung im
Rahmen des ESG-Regelwerks und des Kontrollprozesses vorgenommen. Das fir die Bewertung
verwendete MSCI ESG Rating beinhaltet das Kriterium ,gute Governance® und zeigt dieses als
Teil des Gesamtnachhaltigkeitsscores.

ﬁi Aufteilung der Investitionen

Neben den Regelungen fur die Umsetzung des ESG-Strategieprodukts mit Beachtung von
Umwelt- und Sozialthemen sind die nachfolgenden Parameter relevant fur die
Zusammensetzung des Portfolio 5:

Die geplante Aufteilung der Investitionen des Portfolio 5 zielt auf eine langfristige Anlage ab.

Die Aufteilung der Investitionen in der Anlagestrategie sieht einen maximalen Anteil von
Vermdgenswerten von bis zu 100 % in Aktien, von bis zu 100 % in Renten, bis zu 10% in
Immobilienanlagen und von bis zu 20 % in Alternativen Anlagen und Rohstoffen vor.

Die taktische Allokation erfolgt im Rahmen des aktiven Managements und die investierten
Quoten kénnen deutlich schwanken.

Die vorgesehene Aufteilung der Investitionen des Portfolio 5 beinhaltet im Aktien- und
Rentenbereich direkte Anlagen in Wertpapiere von Unternehmen und Staaten sowie indirekte
Anlagen Uber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder Zertifikate. Im Bereich der




S Sparkasse
Stade-Altes Land

Alternativen Anlagen und Rohstoffe sowie bei Immobilienanlagen erfolgt eine mégliche
Allokation durch indirekte Anlagen lber die Investition in entsprechende Investmentfonds oder
Zertifikate.

In der Gesamtallokation im Aktien- und Rentenbereich wird angestrebt, zu einem
Uberwiegenden Teil in Einzeltitel und nur zu einem geringeren Anteil in Investmentfonds zu
investieren. Es erfolgt keine Verwendung von Derivaten.

ﬁi Uberwachung der 6kologischen oder sozialen Merkmale

Im Rahmen der Investitionsentscheidungen ist die Erflllung der nachfolgend beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien verbindlich.

Im Portfolio 5 werden nachteilige Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf die
Nachhaltigkeitsfaktoren Umwelt-, Sozial- und Arbeithehmerbelange, die Achtung der
Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und Bestechung beriicksichtigt.

Die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken erfolgt in erster Linie Uber die Auswahl der
Finanzinstrumente, die in der Vermdgensverwaltungsstrategie eingesetzt werden.

Im Rahmen des Investitionsentscheidungsprozesses werden das ESG-Rating eines
Unternehmens und/oder Finanzinstruments, Tatigkeiten in kontroversen/geachteten
Geschaftsschwerpunkten, Anwendung kontroverser/stark zweifelhafter Geschéaftspraktiken,
Einhaltung internationaler Normen, Nachhaltigkeitskriterien von Staaten Uber das ESG-
Ratingscore herangezogen und bewertet.

Sollten hierbei Grenzwerte Uberschritten oder Mindestwerte nicht erreicht werden, fihrt dies zu
einem Ausschluss des betroffenen Unternehmens und/oder Finanzinstruments aus dem
Portfolio. Hierbei werden Daten der Nachhaltigkeitsagentur MSCI ESG Research genutzt.

Die Uberwachung der Konformitat der Investitionsentscheidungen mit den festgelegten
Nachhaltigkeitsindikatoren erfolgt im Rahmen von standardisierten Prozessen. Es kénnen nur
Investitionsentscheidungen getroffen werden, welche im Rahmen der Vorabprifung den
definierten Kriterien entsprechen. Eine Transaktion kann nicht ausgefihrt werden, wenn sie
gegen die festgelegten ESG-Kriterien verst6t.

Sollten fur einen Emittenten oder einen Investmentfonds keine Daten oder ESG-Ratings von
Research- bzw. Ratingagenturen vorliegen noch betriebseigene Recherchen méglich sein, wird
in Wertpapiere dieses Emittenten bzw. diesen Investmentfonds nicht investiert. Auf diese Weise
wird sichergestellt, dass nicht in Unternehmen und/oder Finanzinstrumente mit besonders hohen
nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen investiert wird bzw. diese bei einer Erhéhung der
nachteiligen Auswirkungen als MaRnahme aus dem Anlageuniversum entfernt werden.

ﬁi Methoden fiir 6kologische oder soziale Merkmale

Zur ESG-Quantifizierung und Klassifizierung von Unternehmen und Staaten wird der etablierte
Partner MSCI ESG Research genutzt, um die Strategie des Portfolio 5 zu erfullen. MSCI ESG
Research betreibt seit Gber 40 Jahren Nachhaltigkeitsanalysen und ist nach eigenen Angaben
der weltgréRte Anbieter von ESG Research.
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Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundséatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewéltigen. Die Uberwachung der Ratings der
einzelnen Finanzinstrumente und der Portfolios sowie notwendige Anpassungen erfolgen
regelmaRig, um die Ratings in den Portfolios bei Veranderungen der Finanzinstrumente
einzuhalten. Sobald ein Finanzinstrument die Nachhaltigkeitskriterien nicht mehr erfullt, wird
unter Wahrung der Interessen der Kunden vorrangig der Verkauf dieses Finanzinstruments
angestrebt.

ﬁﬁ Datenquellen und -verarbeitung

Die Einschatzung der Nachhaltigkeit erfolgt grundsatzlich regelbasiert aufgrund von MSCI ESG
Research-Daten. Im Rahmen des ESG Research-Prozesses von MSCI ESG Research wird
untersucht, inwieweit Unternehmen speziellen und vor allem materiellen Risiken ausgesetzt sind
und was sie unternehmen, um diese Risiken zu bewaltigen.

Fur die Auswertung von Portfolios im Hinblick auf die Erreichung der einzelnen durch das
Portfolio 5 geférderten dkologischen oder sozialen Merkmale bietet MSCI ESG Research ein
vollstandiges Analyseinstrumentarium zu allen ESG-Bereichen (6kologische und soziale
Faktoren, sowie Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung) nebst ergédnzender
Auswertungen zu Veranderungstendenzen und -dynamiken sowie Marktvergleichen an.

Es ist sichergestellt, dass die Portfoliomanagerinnen und Portfoliomanager der
Vermdgensverwaltung Uber die Portfoliomanagementsysteme Zugang zu den Analysen von
MSCI ESG Research haben. Diese Analysen werden umfanglich, fortlaufend und mit
qualifiziertem Personal genutzt, um hieraus InvestitionsmalRnahmen abzuleiten, geplante
Investitionen vorab zu prifen und bestehende Investitionen zu Gberwachen.

ﬁi Beschrankungen hinsichtlich der Methoden und Daten

Die Frankfurter Bankgesellschaft und die Sparkasse Stade-Altes Land kénnen fir die Richtigkeit
der Beurteilung durch Drittanbieter und die Richtigkeit inklusive der Vollstandigkeit der von
Drittanbietern erstellten Analysen keine Gewahrleistung Ubernehmen, sondern wird
Informationen von diesen zugrunde legen. Auch auf etwaige Stérungen bei der Analyse und
Research Aufbereitung durch Drittanbieter haben die Sparkasse Stade-Altes Land und die
Frankfurter Bankgesellschaft keinen Einfluss.
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Sorgfaltspflicht

Die Sparkasse Stade-Altes Land hat im Rahmen der Vermdgensverwaltung die Dienstleistung
der Finanzportfolioverwaltung an die Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG,
JunghofstralRe 26, 60311 Frankfurt am Main, nachfolgend Frankfurter Bankgesellschaft genannt,
ausgelagert und mit dem Portfoliomanagement ihrer Vermégensverwaltungsstrategien
beauftragt.

Die Frankfurter Bankgesellschaft

» st Unterzeichnerin der Principles for Responsible Investment der Vereinten Nationen zur
Integration von ESG-Themen in den Investmentprozess

» hat die ,Selbstverpflichtung deutscher Sparkassen fur klimafreundliches und nachhaltiges
Wirtschaften” unterzeichnet. Damit strebt sie zum Beispiel an, ihren Geschéftsbetrieb bis
zum Jahr 2035 CO2-neutral zu gestalten, Finanzierungen und Eigenanlagen auf
Klimaziele auszurichten und gewerbliche sowie private Kundinnen und Kunden bei der
Transformation zu einer klimafreundlichen Wirtschaft zu unterstitzen.

Dadurch ist sichergestellt, dass auch im Rahmen der Auslagerung samtliche Anforderungen und
Standards durchgehend beachtet werden.

Zur Sicherstellung der fortlaufenden Einhaltung der Nachhaltigkeitskriterien bedient sich die
Frankfurter Bankgesellschaft des Informationshaushalts von MSCI| ESG Research und
identifiziert anhand ihrer Nachhaltigkeitskriterien, ob Wertpapiere die Anforderungen der
Portfolioverwaltung an die Nachhaltigkeit erfullen und in das Anlageuniversum aufgenommen
werden kénnen.

MSCI ESG Research identifiziert diejenigen Emittenten von Aktien und Renten, die sich durch
ein verantwortungsvolles Wirtschaften gegenliber Gesellschaft und Umwelt auszeichnen. Im
Rahmen der Zusammenarbeit von Frankfurter Bankgesellschaft und MSCI ESG Research wird
das Anlageuniversum durch den Katalog an festen Ausschlusskriterien eingegrenzt und
regelmaRig Uberpruft. Durch die regelmaRige Uberprifung der Einhaltung der
Nachhaltigkeitskriterien von Wertpapieren im Bestand der Portfolioverwaltung wird sichergestellt,
dass keine Verletzungen der Nachhaltigkeitskriterien erfolgen.

Die Einhaltung dieser organisatorischen Vorkehrungen wird im Rahmen der Prifung Gberwacht
bzw. Uberprift.

Mitwirkungspolitik




S Sparkasse
Stade-Altes Land

Die Vermdgensverwaltung erfolgt aufgrund einer entsprechenden Mandatsvereinbarung durch
Bevollmachtigung im Rahmen der jeweils vereinbarten Anlagestrategien (auch) in Aktientitel.
Weder die Frankfurter Bankgesellschaft noch die Sparkasse Stade-Altes Land werden aufgrund
des Vermogensverwaltungsmandats Eigentimer der Wertpapiere und Uben damit keine
Aktionars-rechte aus.

Es wird keine aktive Mitwirkungspolitik verfolgt. Die Frankfurter Bankgesellschaft und die
Sparkasse Stade-Altes Land treten nicht in Dialoge mit Gesellschaften, in die sie investiert
haben, deren Interessentragern oder mit anderen Aktionaren ein. Sie Uben keine Stimmrechte
aus Aktien aus oder nehmen sonst im eigenen oder fremden Interesse auf die emittierenden
Gesellschaften keinen Einfluss. Sie unterbreiten keine Vorschlage zur Auslibung von
Stimmrechten.

Bestimmter Referenzwert

Das Portfolio 5 verwendet keine Vergleichsmalstdbe (Benchmarkindizes) mit denen
Okologische und soziale Merkmale des Finanzprodukts bewertet werden.

Datum der erstmaligen Verdéffentlichung: 01.10.2021
Datum der Aktualisierung: 02.08.2022
Erlauterung der Anderungen:

o Formelle Umstellung auf die Vorgaben des Delegierten Verordnung (inkl. technischer
Regulierungsstandards) zur Disclosure Verordnung



